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Este documento analisa os principais marcos regulatorios emergentes para
ativos ambientais digitais, com foco no panorama brasileiro e internacional. A
pesquisa explora a tokenizacdo de créditos de carbono, destacando tendéncias,
desafios e os atores que moldam a governanca desse novo mercado. O estudo
também aborda a importincia da coordenacdo regulatéria para garantir a
integridade e a eficiéncia dos mercados de carbono digitais, bem como o papel de
tecnologias como a blockchain na promogao da transparéncia e da sustentabilidade.
A andlise insere-se no campo do Direito Digital, que trata da aplicagdo e adaptacao
das normas juridicas frente as tecnologias emergentes, como blockchain e

tokenizacdo (DONEDA, 2021), e considera os impactos juridicos da infraestrutura
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descentralizada e da interoperabilidade regulatéria, conforme discutido por

Fenwick, Kaal & Vermeulen (2017).

Desenvolvimento

A regulacdo de ativos ambientais digitais representa uma fronteira em
expansao, inserida no campo do Direito Digital, que trata da aplica¢do e adaptacao
das normas juridicas frente as tecnologias emergentes, como blockchain e
tokenizacdo (DONEDA, 2021). Essa inovacgdo, que converte ativos reais em tokens
digitais, busca aumentar a transparéncia e eficiéncia dos mercados de carbono
(JPMORGAN KINEXYS, 2025). Trata-se de uma reconfiguracdo normativa que exige
abordagens regulatérias adaptativas (FENWICK; KAAL; VERMEULEN, 2017).

No Brasil, o Projeto de Lei n? 3.434/2024, do Senador Fernando Dueire,
propde um ambiente regulatdrio seguro para a emissao e negociacdo desses tokens
(BRASIL, 2024).

Aprovado na Comissdo de Assuntos Economicos (CAE) do Senado, o projeto
estabelece regras de transparéncia e auditoria para as empresas do setor (SENADO
NOTICIAS, 2024). Especialistas como Luciana Simdes Rebello Horta, da ABToken,
defendem uma regulacdo que fomente a inovagdo sustentavel (HORTA, 2025).

Internacionalmente, as abordagens sao diversas. Abu Dhabi utiliza regulatory
sandboxes para inovagao controlada, como na licenca da AirCarbon Exchange. Nos
Estados Unidos, a incerteza sobre a classificacdo dos tokens pela SEC (Securities and
Exchange Commission) como valores mobilidrios representa um desafio regulatério
(PRISM, 2025). A falta de harmonizac¢do regulatéria global, como aponta a OECD

(2022), e os riscos de qualidade, exemplificados pelo caso da Toucan Protocol, sdo
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obstaculos significativos para a integridade e a eficiéncia de um mercado global

(PRISM, 2025).

Objetivo

O objetivo principal deste estudo é analisar os marcos regulatdrios
emergentes para os ativos ambientais digitais, tanto no Brasil quanto no cenario
internacional. A pesquisa mapeia as principais iniciativas legislativas, identifica os
atores-chave que influenciam a formulacdo de politicas publicas e discute as
tendéncias e os desafios para a consolidagdo de um mercado global de carbono
digital que seja transparente, eficiente e juridicamente seguro. Busca-se, com isso,
oferecer um panorama atualizado que subsidie o debate académico e a tomada de

decisdo por reguladores e investidores.

Consideracgoes finais

A regulacdo de ativos ambientais digitais encontra-se em rapida maturacao,
com o Brasil assumindo protagonismo ao propor uma legislacdo especifica que
equilibra inovagdo e seguranga juridica. No entanto, a eficicia das iniciativas
nacionais depende da superagdo da fragmentacao regulatoria global.

A coordenacdo internacional é essencial para estruturar um mercado
eficiente e mitigar riscos, assegurando que os ativos digitais contribuam
efetivamente para as metas climaticas. Pesquisas futuras devem aprofundar estudos
de caso, comparacdes entre abordagens regulatérias, modelos de governanca

descentralizada e metodologias de verificagdo da qualidade dos créditos.
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